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汽車整車製造與銷售 

 

 

產業概況 
 

 受惠於疫情期間所造成的缺料、產能、交通運輸等狀況獲得大幅緩解，進口車大量到港，帶動

2023 年上半年國內車市累計新車領牌數來到 234,857 輛，相比 2022 年同期成長幅度達 

15.6%，並創下 18 年來同期新高，回溫態勢顯著。 

 和泰車於六月底公司股東會時指出，儘管今年國內有經濟成長放緩疑慮，但全球車用晶片短缺

有望緩解，加上各國疫情管制鬆綁、民間消費回升，今年車市規模將可望挑戰 46 萬輛。 

 在國產及進口車板塊消長方面，由於缺車狀況改善，進口車 6 月掛牌量達 2.24 萬輛，YoY 達

54.8%，市占率達 52.9%，單月表現超越國產車；累計上半年進口車掛牌量達 11.3 萬輛，

YoY29%，市占率 48.1%。 

 Lexus 受惠於旗下 NX、UX 與 RX 休旅車系交車順暢，加上 Toyota RAV4 供應相對吃緊，

成為上半年進口車銷售龍頭，總排名亦來到市場第二位。而南陽實業受惠於總代理現代汽車銷

售動能理想，上半年 YoY 成長達 68%，也一併帶動母公司三陽工業業績表現。 

 由於各公司向原廠積極爭取新車配額，努力消化因疫情所累積的未交車訂單量，帶動上半年缺

車狀態舒緩，領牌數據熱絡，但隨著未交車訂單逐步去化，下半年動能落差或將逐步顯現，各

車廠手上訂單累積的狀況，將是未來的關注重點之一。 

 展望 2023 年下半年，市場重點關注的國產車為和泰車的 Toyota Yaris Cross、中華車的 MG 

品牌將導入第 2 款新車，裕日車也將以進口方式引入 Nissan Kicks e-Power，屆時小型 SUV 

市場將掀起另一波話題。 

 

 

產業內重點個股月營收檢視 
 

股票代號 股票名稱 
202306 

月營收(億元) MOM(%) YOY(%) 累計營收 YOY(%) 

2204 中華 35.1 7.2 49.9 28.3 

2206 三陽工業 56.9 -5.5 26.8 38.7 

2207 和泰車 224.7 -6.0 11.7 17.8 

2247 汎德永業 56.0 -2.8 23.5 21.8 

 

 

月營收簡評 
 

 中華 (2204) 

 中華車 6 月營收 35.1 億元，年增 49.9%，上半年的累計營收 184.8 億元，較去年同期

成長 28.3%。受惠於 MG 新車銷售持續成長，六月汽車銷售輛數 YoY 達 30%，加上

MG 休旅車售價較傳統商用車主力為高，帶動的營收成長更可觀。 
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 三陽工業 (2206) 

 公司指出六月在台機車銷售年增逾 5000 輛，南陽實業代理之現代汽車銷量亦較去年同

期增加逾千輛，均對營收有所正面影響，下半年持續樂觀看待兩事業體銷售表現。 

 

 和泰車 (2207) 

 今年營收成長主要受惠原廠生產增加，推升 LEXUS 包括 RX、NX 及 UX 等熱銷車款來

車增加，目前公司已上修 LEXUS 全年銷售目標至 3 萬輛，將創豪華車在台銷售紀錄。 

 

 汎德永業 (2247) 

 六月受惠台灣車市買氣熱絡，加上 BMW 電動車到港情況良好，BMW i 系列純電車款

iX、i4 大量交車，推升純電車款交車佔比連兩個月突破 3 成，而以預收單情況來看，電

動車 iX1、iX 等車款銷售情況仍十分踴躍；另外 Porsche 新車第二季大量抵港，推升

Macan、Cayenne Coupe 及純電動車 Taycan 交車數量大幅成長。 

 
 
重點個股財務資訊及預估：(單位：億元，元) 
 

股票代號 股票名稱 市值 

2022 年 2023 年 

稅後

EPS(F) 

營收(F) 毛利率

(F)(%) 

營益率

(F)(%) 

業外收支

率(F)(%) 

稅後

EPS(F) 

2204 中華 539.8 -14.22 369.4 16.2 7.3 7.9 9.05 

 

 

月推薦個股 
 

 
 中華 (2204) 

 中華車投資建議為買進，目標價 108.5 元(以 2023 年預估 EPS 給予 12x 評價)，隱含上

檔空間約 11%，全年展望正向，逢回仍可留意，可於 72.4-108.5 元區間操作(8-

12xPER 區間)。 

 2023 年獲利回歸正常 

2022 年中華車因認列新安東京海上產險防疫險理賠損失造成虧損。但排除新安產險影

響後之 EPS 為 8.34 元，較 2021 年之 EPS7.05 元成長。管理層強調此為一次性虧損，

2023 年獲利可望回歸正常。 

 MG 熱賣帶動業績及股價題材 

第一季 MG 營收貢獻約 16 億元、銷售費用約 2-3 億元，由於 MG 銷售優於預期，

公司三月已將今年全年預期銷量由 1.05 萬台上修到 1.2 萬台，近期傳出將二度上修到

1.3 萬台，對此公司同步規劃提升產能，預計從每月 1000 台產能逐步提升到 1500 

台，屆時交車期有望縮短至 2-3 個月。 
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