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政策偏多+元月效應挹注，元月力守向上跳空缺口
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主要內容

指數預估與市場多空因素

• 12月指數：擔憂景氣前景，月初
開高後一路震盪走低

• 1月指數展望：政策偏多+元月
效應挹注，元月可能力守大缺口

• 聯準會主席暗示2024年才會降
息

• 大型投行看好大陸今年經濟成長

• 元月效應面臨史上最長年假壓縮

• 全球對病毒傳播擔憂加劇

投資策略與操作建議

• 驅動 IC股

• 元宇宙概念

• 電玩展實體展示重磅回歸

• 防疫概念股

• 假期題材股

• 原物料股



3群益投顧

指數預估

與

市場多空因素
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12月指數：
擔憂景氣前景，開高後一路震盪走低

 2022年12月初摩根大通與高盛CEO同時發布悲觀經濟警告，台股旋即從11月
大漲後的高點回落。

 2022年12/14 FOMC會議如預期升息2碼、但股市反走弱影響下，台股指數
亦展開另一波震盪回檔走勢。

十二月指數12/1見高一路回檔

12月中FOMC會後，台股
跳空下跌，開啟另一波跌勢
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1月指數展望：
政策偏多+元月效應力守大缺口

 代財長表示，”國安基金會陪大家過農曆春節長假”，政策積極護盤明顯
 指數進逼2022年7/12國安基金宣布護盤的低檔+元月效應相對正面挹注。國
安基金護盤區之下有技術面大向上跳空缺口支撐，估買盤應會強力防守缺口
支撐。

7/12盤後國安基金宣布進場護盤
2022年11/11指數出現向上大跳空
(缺口13559~13878)點的起漲走勢
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聯準會主席暗示2024年才會降息
 2022年12/14聯準會利率政策公布，聯準會主席暗示終點利率將高於原先預
期，會後12月點陣圖顯示，2023年底聯邦基金利率預期中值上調至5.1%(高
於9月預估的4.6%)。當日道瓊一度大跌逾700 點

 聯準會主席暗示2024年才會降息較市場預期推遲。

12月FOMC會後點陣圖顯示，2023年底聯邦基金利率預期中值上調至5.1%(高於
9月預估的4.6%)，圖片來源：鉅亨網
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大型投行看好大陸今年經濟成長
 大陸重新開放速度較外界預期加速，大型投行紛紛對明年大陸GDP增速給出
高於原預期、超過5％的目標。

 摩根士丹利(大摩)最新發布的《V型復甦》中國報告稱，明年3月大陸經濟會
開始改善。

呼應早先對主要經濟體2023年經濟成長預估的前提，去年底大摩發表看好大陸經濟”V型復甦”報告。圖片來源：天下雜誌
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元月效應面臨史上最長年假壓縮
 根據過去十年統計，加權指數元月上漲機率高達7成、平均漲幅 1.2％。
 從個股表現的角度出發，過去十年元月平均上漲機率超過8成的個股，高達
72檔。從歷史經驗角度出發，指數元月效應面臨堪稱史上最長年假壓縮下
，估今年元月將以個別題材(中小)股，較有表現空間。

過去10年1月份指數上漲機率達7成，資料來源：cmoney
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全球對病毒傳播擔憂加劇
 大陸日前宣布2023年1/8起，全面取消入境隔離政策，也將開放旅客自由出
境旅遊。大陸放寬防疫後，疫情急遽升高，全球對病毒傳播擔憂加劇；日本
、印度、韓國、義大利與美國等，似乎對大陸大面積爆發疫情有所擔憂，加
強檢疫與入境管制措施。

圖片來源：國際香港每日新聞
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投資策略

與

操作建議
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驅動 IC股
 驅動 IC 產業歷經去年3Q需求大幅修正後，4Q開始電視面板與IT 面板陸續
傳急單，加上業者開始減少對晶圓廠投片，有助庫存水位進一步降低。

 法人看好今年手機 OLED 滲透率將由去年的 47.7% 成長到 50.8%，對驅動
IC 業者營收、產品組合優化皆有正面挹注。

聯詠(3034) 瑞鼎 (3592)
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元宇宙概念
 隨著蘋果最快今年春季就會發表MR頭戴裝置。料亦將吸引市場更多目光投
向為元宇宙生態打造的相關頭戴式裝置概念股。

 市場關注的元宇宙概念股包括威盛(2388)、玉晶光(3406) 、采鈺(6789)建
達(6118)、位速(3508)等。

威盛(2388) 位速(3508)
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電玩展將以實體展示方式重磅回歸
 台北國際電玩展以將在2023年2/2-2/5登場。
 由於今年首度迎來全面解封，展方結合國際遊戲大廠以實體展示方式重磅回
歸，預料觀展人數有望再創新高，國內遊戲商智冠、大宇資、網龍、真好玩、
弘煜科等將參展。

網龍(3083)橘子(6180)
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防疫概念股
 2022年12月下旬開始，疫情指揮中心也多次針對本土第三波疫情”來勢洶洶”
發出警訊。12月上旬大陸鬆綁防疫限制政策後，各地疫情急遽升溫

 大陸放寬出入境管制措施後，多國宣布加強陸客入境管制措施；入境檢測需
求大增，挹注檢測概念為主的防疫概念股，題材與業績想像空間。

亞諾法(4133) 瑞基(4171)
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假期題材股
 元旦到春節、寒假等，進入全年消費(促銷)旺季；尤其兔年春節年假創史上
最長10天連假，後續尾牙、團圓宴及年菜等商機，挹注觀光飯店餐飲相關
產業，進入題材與營運高峰期。此外，百貨、超商、網購等受惠概念股，
亦有機會分食商機與題材。

漢來美食(1268) 寶雅(5904)
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原物料股
 大陸近期陸續祭出新防疫10條重啟經濟、金融16條拉抬房地產業；華爾街
日報報導，中國領導人表示2023年將把重心放在恢復增長動能上。這是中
國政府渴望扭轉經濟頹勢的強烈信號。

 大陸政策重心轉向拉抬經濟，帶動需求回溫的想像空間，有利鋼鐵、航運、
塑化等原物料族群獲關注。

中鴻(2014) 亞聚(1308)
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投資評等及免責聲明

投資評等說明

免責聲明
本研究報告僅提供予特定人之客戶作為參考資料「非經同意不得轉載」。我們並不確保此資訊
的完整性與正確性，投資人應了解，報告中有關未來預測之陳述可能不會實現，因而不應被依
賴。而且此報告並非根據特定投資目的或依預定對象之財務狀況所撰寫出來的，因此，此研究
報告的目的，既非對投資人於買賣證券、選擇權、期貨或其他證券相關之衍生性商品提供詢價
服務，亦非作為進行交易的要約。投資人應注意到相關證券之價值及收益，可能會有無預警地
上升或下降，產生投資回報金額可能比原始投資來得少的情形。

評等 定義

強力買進(Strong Buy) 首次評等潛在上漲空間≥ 35% 

買進(Buy) 15%≤首次評等潛在上漲空間<35% 

中立(Neutral) 無法由基本面給予投資評等

預期近期股價將處於盤整

建議降低持股


